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ABSTRAK 

Investor membutuhkan informasi mengenai kemampuan suatu perusahaan guna menyelenggarakan investasi. Nilai 

suatu perusahaan menjadi pilihan investor dalam mendapatkan infromasi tersebut. Adapun maksud kajian yang ingin 

disampaikan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui kontribusi profitabilitas terhadap firm value dan apakah 

hubungan profitabilitas terhadap firm value dimoderasi struktur modal. Teknik analisis data dengan uji asumsi klasik, 

regresi linear berganda, pengujian hipotesis koefisien determinasi, dan Moderated Regresion Analysis (MRA).  Hasil 

penelitian ini menemukan bahwa secara simultan ROA dan ROE berpengaruh signifikan terhadap Tobin’s Q. Secara 

parsial ROA berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Tobin’s Q, dan ROE berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Tobin’s Q. Hasil uji MRA diperoleh hasil LtDER tidak memoderasi pengaruh ROA dan ROE Terhadap 

Tobin’s Q. Koefisien determinasi yaitu ROA dan ROE dapat menjelaskan oleh Tobin’s Q sebesar 66,3%.  Perusahaan 

harus berhati-hati dalam menggunakan utang untuk menambah aktifitasnya, karena penggunaan utang yang berlebih 

berpotensi kebangkrutan. 

 

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Return on Equity, Tobins Q 

 

 

ABSTRACT 

Investors ineed iinformation iabout ithe icompany's iperformance ito imake iinvestments. iThe icompany's ivalue iis ithe 

ichoice iof iinvestors iin igetting ithat iinformation. iThe ipurpose iof ithis istudy iis ito idetermine ithe ieffect iof 

iprofitability ion ifirm ivalue, iand iwhether icapital istructure ican imoderate iprofitability ion ifirm ivalue. iData 

ianalysis itechniques iwith ithe iclassical iassumption itest, imultiple ilinear iregression, ihypothesis itesting icoefficient 

iof idetermination, iand iModerated iRegression iAnalysis i(MRA). iThe iobjects iin ithis istudy iare icompanies iin ithe 

iOil iand iGas iMining iSub-Sector ithat iare iListed ion ithe iIndonesia iStock iExchange ifor ithe iperiod i2012 i- 

i2018. iThe iresults iof ithis istudy ifound ithat isimultaneous iROA iand iROE isignificantly iinfluence iTobin's iQ. 

iPartially iROA ihas ipositive iand inot isignificant ieffect ion iTobin's iQ, iand iROE ihas ipositive iand isignificant 

ieffect ion iTobin's iQ. iThe iMRA itest iresults iobtained iLtDER iresults ido inot imoderate ithe ieffect iof iROA iand 

iROE iAgainst iTobin's iQ. iThe icoefficient iof idetermination inamely iROA iand iROE ican ibe iexplained iby iTobin's 

iQ iby i66.3%. iCompanies imust ibe icareful iin iusing idebt ito iincrease itheir iactivities, ibecause ithe iuse iof iexcess 

idebt ihas ithe ipotential ifor ibankruptcy. 

 

Keywords: Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Return on Equity, Tobins Q 

 

 

PENDAHULUAN 

 Pertumbuhan idunia ibisnis iyang 

isemakin imeningkat imerupakan ihal iyang 

iharus idiperhatikan ioleh iperusahaan idalam 

imeningkatkan ikondisi iperusahaannya. iSalah 
isatu iindikator iperusahaan iyang iingin 

iberkembang ibukan isaja iterlihat idari 

ibesarnya ilaba iyang idiperoleh, inamun ijuga 

iperlu imemberikan ikepastian ibagi iinvestor 

iterkait iperkembangan inilai iperusahaan. 

iPengelolaan imanajemen iperusahaan itelah 

iberubah ike iarah istrategi iyang iberpedoman 

ipada iminat ipemangku ikepentingan idalam 

imencapai itujuan iperusahaan i(Siahaan, 

iSusanti idan iSudirman, i2020). iSalah isatu 

iupaya iuntuk imendongkrak inilai iperusahaan 

itercermin idari iaksi iperusahaan idalam 
imeningkatkan ikualitas, ibaik idalam ibentuk 

iproduk, iteknologi, imaupun isumber idaya 

imanusia. iNilai iperusahaan ibermanfaat idalam 

imencerminkan ikinerja ikeuangannya 

i(Silitonga et al., 2019). 

Nilai isuatu isaham iyang icenderung 

itinggi imerepresentasikan istatus ivalue 
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iperusahaan, ijika iharga isaham iperusahaan 

itinggi imaka iakan imeningkatkan itingkat ifirm 

ivalue, imaka ihal iiniiakan imerupakan 

ikeinginanbagi isetiap iinvestor i(Angga 

iPratama i& iWiksuana, i2018). 

iDalamipenelitian iini, irasio iTobin’s 

idigunakan iuntuk imengestimasi iukuran ifirm 

ivalue. iAlat iukur iini imemberikan iinfromasi 

itentang ikemungkinan iperkembangan 

iperusahaan. iHal itersebut ikarena ipada irasio 

iini imengimplikasikan isegala iakun iutang idan 

iekuitas iserta isaham iyang idimiliki 

iperusahaan i(Silitonga iet ial., i2019). iDalam 

imencapai itingkat inilai iperusahaan iyang 

ibaik, iditemukan ibeberapa iaspek iyang 

imenyebabkannya, idimana isalah isatunya 

iialah iprofitabilita. iKinerja iyang ibaik isuatu 

iperusahaan idapat idilihat idengan irasio 

iprofitabilitas. i(Angga iPratama i& iWiksuana, 

i2018). iProfitabilitas imenjadi ibagian ipenting 

iyang iharus imendapat iperhatian iperusahaan 

i(Inrawan et al., 2020). 

Profitabilitas imemberikan irepresentatif 

itentang ikapasitas iperusahaan idalam imeraih 

iprofit ipada iaspek ipengelolaan iaktiva, 

ipeningkatan ipenjualan isekaligus inilai 

iinvestasi iyang idapat idipercaya 

iobjektifitasnya. iDalam imenilai itingat 

iprofitabilitas idigunakan irasio iReturn iOn 

iAssets i(ROA), idan iReturn iOn iEquity 

i(ROE). iRasio itersebut imemberikan 

iinformasi ikinerja iuntuk imengelola ilaba 

ipada iperiode iwaktu itertentu. iProfitabilitas 

iyang itinggi idapat imenjadi ijaminan idalam 

imenambahkan imodal iatau ipendanaan idari 

ipihak iekternal, iyang idimaksud iakan 

imeninggikan ilaba iperusahaan. iPendanaan 

itersebut iberupa ihutang iatau ipenerbitan 

isaham i(Angga iPratama i& iWiksuana, i2018). 

iPerusahan isangat itergantung idengan 

ipembiayaan iyang iberasal idari iutang i(Bilgin 

i& iDinc, i2019). iPembiayaan iyang idiperoleh 

idari iutang iperusahaan imerupakan istruktur 

imodal i(Oino i& iUkaegbu, i2015). i 

Struktur imodal imerupakan igambaran 

ikinerja iperusahaan idalam ihal ipengelolaan 

ipembiayaan iyang ibersumber idari iekuitas 

iperusahaan idan iutang iuntuk idigunakan 

iperusahaan idalam ihal imenciptakan 

ikeuntungan iperusahaan imaupun 

imeningkatkan inilai ibagi iperusahaan. 

iStruktur imodal iyang ioptimal idibutuhkan 

iuntuk isetiap iperusahaan idalam 

imeningkatkan ifirm ivalue i(Jaisinghani i& 

iKanjilal, i2017). iTingkat istruktur imodal 

idihitung idengan irasio iLong iTerm iDebt ito 

iEquity iRatio i(LTDER). iLTDER imemberikan 

iinformasi imengenai ikemampuan imodal 

iperusahaan i(Silitonga iet ial., i2019). 

Dengan imeningkatkannya ivalue 

iperusahaan, imaka itingkat isejahtera 

ikesejahteraan ipara iinvestor iperusahaan iakan 

inaik i(Kosimpang iet ial., i2017). i iInvestor 

itertarik idalam imelakukan iinvestasi ipada 

iperusahaan iyang imemiliki ilaba, isemakin 

itinggi iproft iyang idihasilkan iperusahaan 

imaka isemkain itinggi iketertarikan iinvestor 

idalam iberinvestasi i(Angga iPratama i& 

iWiksuana, i2018). iHal iini iberarti ijika 

iprofitabilitas idalam ikondisi istabil idan ibaik, 

imaka iakan iberimplikasi ipada inaiknya ifirm 

ivalue. iHal iini isejalan idengan ipenelitian 

iyang idilakukan i(Kosimpang iet ial., i2017), 

i(Inge iLengga iSari iMunthe, i2018), idan 

i(Oino i& iUkaegbu, i2015). ihal iini iberbeda 

idengan ipenelitian iyang idilakukan 

i(Hermuningsih, i2012), iyang imenyatakan 

iperusahaan iyang iprofitable iakan ilebih ilebih 

ihati-hati idalam imemanfaatkan iutang iuntuk 

imenambah iaktifitas iperusahaannya. i 

Nilai iperusahaan iyang ibagus 

idipengaruhi iutang idalam istruktur imodalnya 

i(Jaisinghani i& iKanjilal, i2017). iPerusahaan 

iyang imenghasilkan iprofit iakan imenjadi 

iindikasi iyang ibaik ibagi iinvestor, isituasi 

itersebut imembuat iperusahaan imendapatkan 

isumber imodal idalam ibentuk isaham secara 

jangka panjang i(Kosimpang iet ial., i2017). Hal 

ini berarti bahwai denganinilaii perusahaani 

yangi baiki makai minat iinvestor idalam 

iberinvestasi iakan imeningkat, idapat 

idikatakan idengan itinggi itingkat inilai 

iperusahaan iakan imeningkatkan itingkat 

istuktur imodal. iHal iini isejalan idengan 

ipenelitian iyang idilakukan i(Silitonga iet ial., 

i2019), i(Angga iPratama i& iWiksuana, i2018). 

iPengelolaan istruktur imodal idengan ibaik 

iakan iberakibat ikepada itingkat ikeuntungan 

iperusahaan idan iakan imenyebabkan itingkat 

inilaii iperusahaan iyang iakan isemakin itinggi. 
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iBerdasarkan iperbedaan ikenyataan idan 

iharapan iyang iberbeda itentang iprofitabilitas, 

inilai iperusahaan idan istrukutr imodal, imaka 

idilakukan ipenelitian iyang ilebih ilanjut ioleh 

ipenulis itentang idampak iprofitabilitas 

iterhadap inilai iperusahaan idengan istruktur 

imodal isebagai ivariabel imoderasi. i 

 

LANDASAN  TEORI  DAN 

PENGEMBANGAN  HIPOTESIS 

 

Nilai iPerusahaan 

Investor idalam imelakukan iinvestasi 

imemperhatikan ikeadaan, idan ikegiatan 

iperusahaan iberjalan ilancar, idapat 

idisimpulkan ikeadaan ibaik ipada itingkat ifirm 

ivalue. iFirm ivalue imemiliki iketerkaitan 

idengan iharga isuatu isaham iyang iapabila 

iharga itersebut inaik, imaka iberimplikasi 

iterhadap inaiknya ivalue iperusahaan 

i(Fiorensia iet ial., i2019). iNilai iperusahaan 

iadalah iharapan iperusahaan idimasa iyang 

iakan idatang imengenai inilai isekarang iyang 

iberasal idari iarus ipendapatan iperusahaan 

i(Sudana, i2011). iPerusahaan iyang ibaik idapat 

idilihat ioleh iinvestor ijika imemiliki iprofit 

idan iarus ikas iyang ibaik i(Silitonga iet ial., 

i2019). iTingkat irasio itobin’s iQ imerupakan 

isalah isatu iindikator iukuran ivalue 

iperusahaan. iTobin’s iQ idapat 

imenginformasikan ihal-hal imengenai 

iperkiraan ipasar itentang ihasil ipengembalian 

iinvestasi i(Inge iLengga iSari iMunthe, i2018). 

iUntuk imengukur irasio itobin’s iQ idapat 

idilakukan idengan imodel iperbandingan 

iantara ivalue imarket idari iassets iperusahaan 

iterhadap icost iperusahaan i iyang idiukur 

idengan ibiaya ipengganti. 

 

Profitabilitas 

Suatu iperusahaan imemiliki itujuan 

iutama idengan imemperoleh ilaba iyang 

isetinggi imungkin. iRasio iprofitabilitas 

iberguna iuntuk imelihat ikesanggupan 

ipengelolaan iaset-aset iperusahaan isebagai 

idasar iuntuk imendapatkan ikeuntungan ibagi 

iperusahaan. iProfitabilitas imencerminkan 

itingkat iefesiensi iperusahaan, iprofitabilitas 

isemakin itinggi imenunjukkan ikinerja 

iperusahaan iyang ibaik i(Angga iPratama i& 

iWiksuana, i2018). iProfitabilitas idiperoleh 

idari ipenilaian iatas iperbandingan ikinerja 

irasio iROA idengan iperbandingan irasio iROE. 

iROA idigunakan iuntuk imengukur ipersentase 

ipenggunaan iaset idalam imenghasilkan ilaba 

isetalah ipajak i(Jaisinghani i& iKanjilal, 

i2017). iUntuk imengukur itingakt iROA idegan 

imembandingkan ilaba ibersih idengan itotal 

iaset. iROE imenunjukkan iketerampilan 

iperusahaan idalam imemperoleh ikeuntungan 

idengan imemanfaatkan imodal iperusahaan 

i(Inge iLengga iSari iMunthe, i2018). iDalam 

imengukur itingkat iROE idapat idilakukan 

idengan imodel iperbandingan iantara ilaba 

ibersih iyang idiperoleh idengan itingkat imodal 

iyang idimiliki. 

 

Struktur iModal 
Struktur imodel idigunakan iuntuk 

imelihat ikebutuhan iaktifitas iperusahaan iyang 

isumber idananya iberasal idari idana iinternal 

idan ieksternal. iMenurut i(Margaretha, i2011), 

istruktur imodal imemberi igambaran itentang 

ipembiayaan iperusahaan iyang iberasal idari 

ihutang idan imodal iperusahaan. iStruktur 

imodal imemberikan iinfromasi ibagi 

iperusahaan imengenai iresiko iyang iakan 

idihadapi ioleh ipara ipemegang isaham 

i(Silitonga iet ial., i2019). iPengelolaan istruktur 

imodal iyang isalah iakan imendatangkan iutang 

iyang ibesar ihal iini imeningkatkan iresiko 

ikeuangan, idimana iperusahaan iakan ikesulitan 

isaat imembayar iutang idan ibeban ibunga 

iyang idibebankan ikeperusahaan i(Angga 

iPratama i& iWiksuana, i2018). iUntuk 

imengukur itingkat istruktur imodal idigunakan 

irasio iLong iTerm iDebt ito iEquity iRatio 

i(LtDER). iLtDER imenunjukkan iseberapa 

imampu iperusahaan idalam imembayar iutang 

ijangka ipanjang iyang idimilikinya 

imenggunakan imodal i(Silitonga iet ial., 

i2019). i 

 

Pengaruh iProfitabilitas iTterhadap iNilai 

iPerusahaan i 

Nilai iperusahaan imemiliki ikorelasi 

idengan iharga isaham, idengan iharga isaham 

iyang ibaik iakan imenyebabkan inilai 

iperusahaan ijuga isemakin itinggi. iDengan 

iharga isaham iyang itinggi imaka iminat 
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iinvestor ijuga iakan imeningkat. iperusahaan 

imemiliki itujuan ijangka ipanjang idan ijangka 

ipendek, idimana itujuan ijangka ipendek iuntuk 

imemperoleh ilaba iyang ioptimal idengan 

imemggunakan isumber idaya iyang 

idimilikinya, idan itujuan ijangka ipanjangnya 

imemaksimalkan inilai iperusahaan i(Angga 

iPratama i& iWiksuana, i2018). iPerusahaan 

iyang imemiliki itingkat iprofitabilitasnya ibaik, 

imaka inilai iperusahaannya iakan inaik, ihal iini 

iterlihat idari ikenaikan iharga isaham iyang 

idimiliki iperusahaan i(Kosimpang iet ial., 

i2017). iHal itersebut imenunjukkan ibahwa 

ijika iprofit iyang idiperoleh imanajemen itinggi 

imaka iakan imeningkatkan inilai iperusahaan. 

iHal iini isejalan idengan ipenelitian iyang 

idilakukan i(Kosimpang iet ial., i2017), i(Inge 

iLengga iSari iMunthe, i2018), idan i(Oino i& 

iUkaegbu, i2015). iDengan iprofitabilitas iyang 

itinggi imeningkatkan iminat iinvestor idalam 

iberinvestasi ipada iperusahaan, isehingga 

iharga isaham iyang ibaik imengakibatkan inilai 

iperusahaan iyang itinggi i(Angga iPratama i& 

iWiksuana, i2018). 

 

Struktur iModal iMemoderasi iHubungan 

iProfitabilitas idengan iNilai iPerusahaan i 

Struktur imodal iperusahaan imemberikan 

igambaran itentang iaktifitas ikeuangan 

iperusahan imenggunakan iutang idan imodal 

iuntuk imengoptimalkan inilai iperusahaan 

i(Oino i& iUkaegbu, i2015). iManajemen 

iperusahaan iakan imenggunakan iutang idalam 

imeningkatkan iaktifitasnya, ihal iini iakan 

imenaikkan itingkat iprofitabilitas, iyang 

iakanmeningkatkan inilai iperusahaan i(Inge 

iLengga iSari iMunthe, i2018). i iStruktur 

imodal imemberikan iinfromasi itentang 

imanfaat idan ipengorbanan iyang iterjadi idari 

ipenggunaan iutang iyang idilakukan 

iperusahaan. iBila imanfaat idari iutang ilebih 

ibesar idari ipengorbana imaka ipenambahaan 

iutang imasih idiperbolehkan, isebaliknya ijika 

ipengorbanan ipenggunaan iutang ilebih ibesar 

idari imanfaat imaka ipenggunaan iutang itidak 

idiperbolehkan i(Hermuningsih, i2012). iHal 

iini imencerminkan isuatu ianggapan ibahwa 

idalam imeningkatkan itingkat iprofitabilitas 

idan inilai isuatu iperusahaan, imaka iperlu iada 

ipengelolaan istruktur imodal iyang ibaik 

i(Silitonga iet ial., i2019), i(Angga iPratama i& 

iWiksuana, i2018). iPenggunaan istruktur 

imodal iakan imenjadi ipengontrol ikebijakan 

ipenambahan iutang iuntuk imenambah 

iaktifitasiperusahaan 

Berdasarkan penjelasan di atas, maka 

dapat penulis menyusun hipotesis penelitian dan 

kemudian merefleksikannya ke dalam bentuk 

gambar kerangka pemikiran sebagai berikut: 

H1= Return on Asset (ROA) berpengaruh 

terhadap Tobin’s Q 

H2= Return on Equity (ROE) berpengaruh 

terhadap Tobin’s Q 

H3= Return on Asset (ROA) dan Return on 

Equity (ROE) berpengaruh terhadap 

Tobin’s Q yang dimoderasi iLong iTerm 

iDebt ito iEquity iRatio i(LtDER) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar i1. Kerangka iPemikiran 

 

METODE iPENELITIAN 

 

Pendekatan ipenelitian imenggunakan 

ipendekatan iasosiatif, idata iyang idigunakan 

iadalah ikuantatif. iSubjek ipenelitian ipada 

ilaporan ikeuangan iyang itelah idilakukan 

iaudit ipada iPerusahaan iSub iSektor 

iPertambangan iMinyak idan iGas iBumi iyang 

iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia iperiode 

i2012i–i2018. iTeknik ipenentuan isampel 

idengan ipurposive sampling. iSampel 

ipenelitian iberdasarkan ipenarikan ibeberapa 

ikriteria. iData isekunder idijadikan isumber 

idalam ipenelitian iini. iPengumpulan 

idataimenggunakanidokumentasi. iAnalisis idata 

imeliputi iuji iasumsi iklasik, iregresi, 

ipengujian ihipotesis, ikoefesien ideterminasi, 

idan iModerated iRegresion iAnalysis i(MRA). 

 

 

ROA 

Tobin’s Q 

LtDER 

ROE 
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HASIL ANALISIS DAN iPEMBAHASAN 

 

 

 

 

Tabel i1. Kriteria iPenarikan iSampel 

Kriteria Penarikan Sampel Jumlah Sampel 

Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Minyak dan Gas Bumi yang Terdaftar 

di BEI  per 31 Desember 2018. 

 

7 

Perusahaan yang tidak mempublikasikan laporan keuangannya yang telah di 

audit secara lengkap selama periode 2012-2018. 

 

(1) 

Perusahaan yang pernah mengalami kerugian selama tiga tahun. (3) 

Sampel Penelitian 3 

Sumber: iOlahan iData i(2020) 

  

 

 

Tabel i2. Hasil iNormalitas 

  

N 

Std. 

Deviation Skewness Kurtosis 

Statistic Statistic Statistic Std. Error Statistic Std. Error 

Unstandardized 

Residual 1 21 ,16496519 ,175 ,501 1,172 ,972 

Valid N 

(listwise) 
21           

Sumber:iOlahan iData i(2020) 

 

 

 

Tabel i3. Hasil Uji Multikolinieritas 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   

ROA ,257 3,884 

ROE ,678 1,475 

LtDER ,314 3,187 

    Sumber: iOlahan iData i(2020) 
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Tabel i4. Hasil Uji Heterokedasitas 

Model t Sig. 

1 

(Constant) 1,660 ,115 

ROA -,064 ,950 

ROE 1,496 ,153 

 LtDER -,975 ,343 

a. iDependent iVariable: iAbs_RES 

Sumber: iOlahan iData i(2020) 

 

Tabel i5. Hasil iAutokorelasi 

Model Durbin-Watson 

 

1 1,822 

Sumber: iOlahan iData i(2020) 

 

Tabel 6. Hasil iPengujian iSimultan i 

Model F Sig. 

1 
Regression 17,739 ,000

b
 

Total   

Sumber: iOlahan iData i(2020) 

 

 

Tabel i7. Koefisien iDeterminasi 

Model R R iSquare 

1 ,814
a
 ,663 

          Sumber: iOlahan iData i(2020) 

 

Uji iAsumsi iKlasik 

 

Pengujian iNormalitas 

Pengujian idengan imetode 

Skewnessewidigunakan iuntuk imengetahui 

ihasil inormalitas idata ipenelitian iyang 

ihasilnya idapat idilihat ipada itabel idi ibawah 

iini: 

Berdasarkan ihasil iolahan ipada table 2 

idi iatas idapat idilihat ihasil skewness yang 

dibagi dengan nilai std.error diperoleh nilai 
0,348 dan nilai kurtosis yang dibagi dengan 

nilai std.error diperoleh nilai 1,206. Oleh karena 

itu, untuk isemua ivariabel ipenelitian iberada 

pada rentang nilai -2 sampai dengan +2 untuk 

skewness dan kurtosis sehingga imenunjukan 

isemua idata iberdistribusi inormal. 

 

Uji iMultikolineritas 

Hasil iuji imultikolinearitas idengan 

iVarince iInflation iFactor i(VIF). Berdasar 

itabel i3 idi iatas idiperoleh inilai iVIF iROA 

isebesar i3,884, iROE isebesar i1,475, idan 

iLtDER isebesar i3,187, inilai iVIF i> i10, 

imaka idisimpulkan itidak iterdapat igejala 

imultikolinieritas. 

 

Uji iHeterokedasitas 

Hasil uji hetrokedasitas menggunakan 

metode Glejser seperti pada table 4. 

Berdasarkan ihasil iolahan pada table 4 di atas 
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dapat dilihat ihasil nilai sig untuk semua 

variabel penelitian > 0,05 sehingga menunjukan 

isemua data tidak terjadi gejala heterekodesitas 

dalam model regresi. 

 

Uji iAutokorelasi 

Berdasarkan ihasil iolahan idata i ipada 

itabel 5, idiperoleh inilai iDW isebesar i1,822. 

iDengan inilai idU= i1,585 isehingga inilai i4-

dU i= i2,4615, iMaka idisimpulkan itidak iada 

iautokorelasi ipositif iatau inegatif. iDengan 

idemikian, imodel ipenelitian iyang idikaji 

itidak imengalami igejala iautokorelasi. 

 

Uji iHipotesis 

 

Uji iSimultan i(Uji iF) 

Berdasarkan itabel 6 idi iatas, idiperoleh 

inilai isignifikan i0,000 i< i i0,05, ihal iini 

imenunjukkan iROA idan iROE iberpengaruh 

isignifikan iterhadap iTobin’s iQ secara 

simultan. 

 

Koefisien iDeterminasi 

Berdasarkan itabel 7 idi iatas idiperoleh 

inilai iR iSquare sebedar i0,663 iatau i66,3%, 

ihal iini imenunjukkan iROA idan iROE idapat 

imenjelaskan perubahan pada Tobin’s iQ, 

isisanya i33,7% idapat idijelaskan ioleh ifaktor 

ilain iyang itidak idibahas idalam ipenelitian 

iini. 

Moderated iRegresion iAnalysis i(MRA): 

Tabel i8. Hasil iUji iMRA 

Model t Sig. 

1 

(Constant) 6,046 ,000 

ROA -,089 ,930 

ROE 1,976 ,066 

ROA*LtDER ,371 ,716 

ROE*LtDER -1,263 ,225 

Dependent iVariable: iTobinsQ 

Sumber: iOlahan iData i(2020) 

 

Berdasarkan itabel 8 idi iatas imaka 

idiperoleh: 

1) Nilai sig ROA terhadap Tobin’s Q sebesar 

0.930 > 0.05, artinya ROA tidak 

berpengaruh terhadap Tobin’s Q 

2) Nilai sig ROE terhadap Tobin’s Q sebesar 

0.066 > 0.05, artinya ROE tidak 

berpengaruh terhadap Tobin’s Q 

3) Nilai isig isebesar i0,716 i> i0,05, iartinya 

iLtDER itidak imemoderasi ipengaruh 

iROA iTerhadap iTobin’s iQ. 

4) Nilai isig isebesar i0,225i>i0,05, iartinya 

iLtDER itidak imemoderasi ipengaruh 

iROE iTerhadap iTobin’s iQ. 

 

Pembahasan 

 

Pengaruh iROA iterhadap iTobins Q 

Nilai perusahaan dapat idijadikan dasar 

ipengambilan ikeputusan iinformasi ibagi 

pemilik modal iterkait ibesaran ipertumbuhan 

perusahaan idi masa iyang iakan idatang. Dari 

hasil penelitian diperoleh bahwa ROA tidak 

iberpengaruh iterhadap iTobin’s iQ. Hal ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

(Ukhriyawati & Malia, 2018), dan (Thaib & 

Dewantoro, 2017), (Febriyanti & Azhar, 2020), 

yang menyatakan bahwa ROA tidak memiliki 

pengaruh terhadap Tobins Q. Hal ini 

menujukkan setiap investor tidak memandang 

peningkatan atau penurunan harga saham yang 

berasal dari kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba dengan menggunakan aset. 

Implikasi terkait hal ini bisa disebabkan faktor 

lain seperti kemampuan perusahaan dalam 

membayar utang dan kebijakan dividen. 

 

Pengaruh iROE iterhadap iTobin’s Q 

Hasil selanjutnya dalam penelitian ini, 

yakni ROE tidak berpengaruhiiterhadap iTobin’s 

iQ. Hasil ini sejalan dengan penelitian (Tewuh, 

Murni & Joubert, 2020), (Robiyanto et al., 

2020), yang menyatakan profitabilitas yang 

diproksi oleh ROE tidak berpengaruh terhadap 

Tobin’s Q. Meskipun perusahaan mengalami 

peningkatkan variabel ROE namun perusahaan 

menggunakan keuntungan tersebut untuk laba 

ditahan dan tidak dibagikan kepada pemegang 

saham berupa deviden. Kondisi ini 

mencerminkan bahwa setiap investor tidak 

memandang peningkatan atau penurunan harga 

saham yang berasal dari kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba dengan 

menggunakan ekuitas. 
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Pengaruh iROA iterhadap iTobins Q Dengan 

iLong iTerm iDebt ito iEquity iRatio Sebagai  

Variabel Moderasi 

Hasil iuji iMRA idiperoleh iLtDER itidak 

imemoderasi ipengaruh iROA iTerhadap 

iTobin’s iQ. Hal ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan (Nopiyanti & Darmayanti, 

2016) dan (Cahyono, Surasni & Hermanto, 

2019), yang menyatakan struktur modal yang 

diprosikan dengan DER tidak mampu 

memoderasi hubungan ROA terhadap nilai 

perusahaan yang diprosikan dengan Tobin’s Q. 

Hasil analisis data menunjukkan bahwa 

penggunaan hutang jangka panjang perusahaan 

yang diteliti belum sepenuhnya digunakan untuk 

meningkatkan laba perusahaan. Hal ini 

disebabkan nilai suku bunga pada saat tahun 

penelitian mengalami kenaikan yang 

berimplikasi terhadap perspektif investor untuk 

lebih mempertimbangkan faktor lain seperti arus 

kas perusahaan maupun tingkat pemberian 

dividen. 

  

Pengaruh iROE iterhadap iTobins Q Dengan 

iLong iTerm iDebt ito iEquity iRatio Sebagai 

Variabel Moderasi 

Hasil iuji iMRA idiperoleh iLtDER itidak 

imemoderasi ipengaruh iROE iTerhadap 

iTobin’s iQ. Hal iini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan (Thaib & Dewantoro, 2017), 

dan (Santoso, 2018) yang menyatakan struktur 

modal yang diprosikan dengan LtDER tidak 

mampu memoderasi hubungan ROE terhadap 

nilai perusahaan yang diprosikan dengan 

Tobin’s Q. Hal ini dikarenakan pada tahun 

penelitian perusahaan menggunakan dana 

internal yang berasal dari laba ditahan untuk 

meningkatkan modal perusahaan. Kondisi ini 

mencerminkan investor tidak begitu tertarik 

untuk melihat utang jangka panjang yang 

dimiliki perusahaan dikarenakan ada faktor lain 

yang dapat dipertimbangkan seperti dividen 

maupun harga saham perusahaan. 

 

SIMPULAN 

 

Hasil ipenelitian iini imenunjukkan, iROA 

idan iROE tidak berpengaruh i iterhadap 

iTobin’s iQ. Hasil iMRA idiperoleh iLtDER 

itidak imemoderasi ipengaruh iROA iTerhadap 

iTobin’s iQ, idan begitu juga iLtDER itidak 

mampu imemoderasi ipengaruh iROE iTerhadap 

iTobin’s iQ. Berdasarkan hasil penelitian iyang 

idijelaskan di atas, imaka isaran idiajukan dalam 

penelitian ini, yaitu iperusahaan isebaiknya 

imeningkatkan ipendapatan ikarena idapat 

imeningkatkan inilai perusahaan, idan idapat 

imenekan ipengunaan iutang iuntuk imenambah 

iaktifitas iperusahaan. Perusahaan isebaiknya 

ilebih iberhati-hati idalam imeningkatkan iutang 

iyang idimilikinya demi meningkatkan aktivitas 

perusahaannyaikarena idapat iberpotensi 

imengalami ikebangkrutan.  
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